Bokslutskommuniké

Januari — december 2022 KV4

BELLMAN
GROUP



Bellman Group AB (publ) Bokslutskommuniké
Januari — december 2022 KV4

Okad omsattning och starkt resultat

Nettoomsattningen i kvartalet 6kade med 22 procent och EBITDA fore jamforelsestorande poster forbattrades med
135 procent, forklarat av organisk och forvarvad tillvaxt.

Pris6kningar pa drivmedel och ravaror satter fortsatt press pd marginalerna.
Fortsatt starkt kassafléde fran den operativa verksamheten i kvartalet.

Nettoomsattningen for heldret 2022 6kade med 35 procent och EBITDA fére jamforelsestérande poster férbattrades
med 43 procent.

Forvarvsstrategin ligger fast, med fokus pa identifierade tillvaxtregioner i Sverige.

Fjarde kvartalet, oktober — december 2022 Perioden, januari — december 2022

¢ Nettoomsattningen uppgick till 1 114,6 MSEK (911,7), en 6kning * Nettoomsattningen uppgick till 3 865,7 MSEK (2 861,4), en 6kning
med 22,3 procent. med 35,1 procent.

e EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick till 123,17 MSEK e EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick till 384,3 MSEK
(52,3), en 6kning med 135,3 procent. EBITDA-marginalen fore (268,9), en 6kning med 42,9 procent. EBITDA-marginalen fére
jamforelsestorande poster uppgick till 11,0 procent (5,7). jamforelsestérande poster uppgick till 9,9 procent (9,4).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 67,8 MSEK (-1,4) med en e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 160,4 MSEK (89,9) med en
rorelsemarginal som uppgick till 6,1 procent (-0,2). rérelsemarginal som uppgick till 4,1 procent (3,1).

e Kvartalets resultat uppgick till 37,5 MSEK (-12,3). ¢ Periodens resultat uppgick till 80,1 MSEK (5,3).

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
17,9 SEK (-6,2). 37,7 SEK (1,7).

e Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till o Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till
191,2 MSEK (65,4). 312,7 MSEK (128,1).

Finansiell oversikt "

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK (dar inte annat anges) 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 1114,6 911,7 3 865,7 2 861,44
EBITDA fore jamforelsestorande poster 123,1 52,3 384,3 268,9
EBITDA-marginal fore jamforelsestérande poster, % 11,0 5,7 9,9 94
Roérelseresultat (EBIT) 67,8 -1,4 160,4 89,9
Rérelsemarginal, % 6,1 -0,2 41 3.1
Periodens resultat 37,5 -12,3 80,1 53
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 17,9 -6,2 37,7 1,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 191,2 65,4 312,7 128,1

1) Beloppen fér 2021 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, och Ivarssons for perioden januari — december och Norrvidinge fér perioden juni — december.
Beloppen for 2022 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons och Norrvidinge for perioden januari — december, Holmgrens for perioden juni — december och
Ohmans for perioden juli — december.

/ denna rapport lamnas jamférelsesiffror inom parentes och avser samma tid under motsvarande period forra dret, om inget annat anges.
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VD har ordet

Vi kan konstatera att det fjarde kvartalet visade pa en stark omséattningsékning med ett
kraftigt forbattrat rorelseresultat, trots ekonomisk osdkerhet och mer utmanande
marknadsférutsattningar. Effekterna av hogre inflation och rantor forstarker trenden med
prishéjningar pa drivmedel och rdvaror samt férsenade leveranser av maskiner och
produktionsutrustning. Vi ser fortsatt en satsning pa stora infrastrukturprojekt i landets
tillvaxtregioner, inte minst i Norrland, vilket ar positivt for var verksamhet.

Nettoomsattningen kade med 22 procent i kvartalet, varav 16 procent relaterade till férvarven av
Holmgrens, Ohmans och Axelssons (del av Uppldndska) och 6 procent var organisk tillvaxt. EBITDA
fore jamforelsestorande poster forbattrades med 135 procent i kvartalet, varav 54 procent
relaterade till forvarv och 81 procent till organisk tillvaxt. Den organiska tillvaxten var framst
hanforlig till storre infrastrukturprojekt i Goteborgs- och Stockholmsregionerna.

VI kan ocksa konstatera att helaret 2022 uppvisade en stark tillvixt. Nettoomsattningen 6kade
med 35 procent varav 24 procent genom forvarv, och resultatet forbattrades med 43 procent,
varav 27 procent genom forvarv. Den forvarvade tillvaxten var hanforlig till Holmgrens som har
starkt koncernens verksamhet i norra Stockholm och Uppsala, samt till Ohmans, som &r vart férsta
forvarv i Norrland, en expansiv region med manga intressanta mojligheter. Det kdnns extra
spannande att etablera Bellman Group i Norrland.

Vi ser en fortsatt stark efterfragan pa koncernens helhetserbjudande. Andelen gemensamma
projekt i procent av omsattningen uppgick till 21 procent under det fjarde kvartalet, vilket var i
linje med helaret 2022. | Géteborg ar Vastlanken ett projekt dar koncernen &r representerad av
flera dotterbolag, och projektet stod for 15 procent av koncernens totala forsaljning i det fjarde
kvartalet och for 16 procent for helaret 2022. | 6vriga Sverige pagar ocksa diskussioner om
gemensamma projekt som involverar flera av koncernens dotterbolag, vilket bekraftar att var
valda strategi ar ratt.

Under 2022 har det pagatt ett intensivt arbete med ISO-certifiering som resulterat i utékad
certifiering for 9001, 14001 och 45001. ISO-certifieringen &r ett kvitto pa koncernens kontinuerliga
kvalitetsarbete och &r en viktig del i det 6vergripande hallbarhetsarbetet. Branschens paverkan
inom hallbarhetsomradet ar stor men ocksa komplex. For att kunna méata och félja upp
koncernens utslapp har samtliga dotterbolag under aret arbetat med processer och rutiner
relaterat till utslappsstatistiken. Nasta steg ar att satta mal och handlingsplaner som
dotterbolagen kommer att arbeta med under 2023 for att fora koncernens hallbarhetsarbete
framat.

Vi vill fortsatta att starka var position genom att expandera geografiskt och utvarderar
kontinuerligt potentiella forvarvsobjekt. For att anpassa organisationen sa har vi under kvartalet
skapat fyra affirsomraden Nord, Syd, Vst och Ost, med fokus pa helhetsldsningar till vara kunder.
Vi har dven starkt upp organisationen i 6vrigt med ett antal nyckelpersoner for att méta var
vaxande koncerns behov av struktur och styrning. Jag ser framfor mig ett fortsatt fokus pa
samarbeten, kompletterande férvarv och att férstarka Bellman Groups position som en stark aktor
inom bygg- och anldaggningsbranschen.

Magnus Persson, VD Bellman Group

Kv4

” Okad omséttning och
starkt resultat, trots en
osdker omvdérld.”
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Finansiell 6versikt

Fjarde kvartalet oktober — december 2022

Marknad

Den underliggande efterfragan inom det omrade dar Bellman Group har sin 6vervagande del av
verksamheten — infrastrukturprojekt — ar fortsatt hog, drivet framst av langsiktiga satsningar i stor-
stadsregionerna och kring andra tillvéxtregioner. Det finns flera stora planerade industrisatsningar
och infrastrukturprojekt i Sveriges tillvaxtregioner, dar satsningarna i Norrland ar sarskilt patagliga.
Bostadssektorn har dock visat tecken pa lagre aktivitet kopplat till marknadslaget.

Bellman Group paverkas generellt av den allmadnna konjunkturen och utvecklingen av BNP. Kostnads-
Okningar och stigande rantor har en ddmpande effekt pd marknaden. Under det fjarde kvartalet har
effekterna blivit mer patagliga, med stigande priser som paverkar aktiviteten pa marknaden, vilket i
sig fort med sig en viss prispress. Bellman Group har noterat en 6kad osdkerhet relaterat till det
allmanna konjunkturlaget.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till 1 114,6 MSEK (911,7), en 6kning med 22,3
procent eller 202,9 MSEK jamfért med féregdende 3r. Ohmans, som férvirvades i juli 2022, bidrog
med 87,5 MSEK, Holmgrens, som forvarvades i juni 2022, bidrog med 53,9 MSEK och Axelssons, som
forvarvades i januari 2022 och ar en del av Upplandska, bidrog med 8,1 MSEK. Nettoomsattningen,
exklusive forvarven, 6kade med 5,9 procent eller 53,4 MSEK jamfort med samma kvartal foregaende
ar. En hog omsattning i infrastrukturprojektet Vastlanken i Géteborg, som stod for cirka 15 procent av
koncernens totala nettoomsattning under fjarde kvartalet 2022, har framfér allt bidragit till
omsattningsokningen for Upplandska, VSM, Samgrav och Ivarssons. Flera infrastrukturprojekt i sodra
Sverige har bidragit till Norrvidinges starka kvartal, dar nettoomsattningen 6kat med 21,9 procent
jamfort med samma kvartal forgadende ar. Ett lagre deponiintag hos SACAB och farre transportprojekt
for Bellmans har resulterat i en minskad nettoomsattning, jamfért med samma kvartal foregaende ar.

Resultat

EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick till 123,1 MSEK (52,3), en 6kning med 135,3 procent
eller 70,7 MSEK jamfért med samma kvartal féregdende &r. Férvarvet av Ohmans bidrog med

17,2 MSEK, Holmgrens bidrog med 9,7 MSEK och Axelssons bidrog med 1,3 MSEK. Resultatet,
exklusive forvarven, 6kade med 81,3 procent eller 42,5 MSEK jamfért med samma kvartal foregaende
ar. Detta var framst ett resultat av den 6kade forsaljningen, en férbattrad projektmix samt de
marginalforstarkande initiativ som koncernen arbetat med under aret, for att forsoka att motverka
prisdkningar pa drivmedel och ravaror.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 67,8 MSEK (-1,4), vilket inkluderade avskrivningar om 51,6 MSEK
(44,3) som avsag materiella anlaggningstillgangar och nyttjanderatter om 50,6 MSEK (43,5) samt
immateriella anldggningstillgangar 0,9 MSEK (0,8). Férutom detta inkluderades dven jamforelse-
stérande poster som under perioden uppgick till 3,7 MSEK (9,4) och bestod av integration av forvarv
om 1,9 MSEK (1,9), forbattringar av processer och rutiner om 1,0 MSEK (1,3), férvadrvskostnader om
0,3 MSEK (1,3) samt 6vrigt 0,5 MSEK (4,9).

Resultat fran finansiella poster uppgick till -27,1 MSEK (-15,5) framst hanforligt till rantor avseende
obligationslanet och senior sakerstalld bankfinansiering (RCF) -24,2 MSEK (-13,5) samt Gvriga
finansiella poster om -2,9 MSEK (-2,0).

Kvartalets resultat uppgick till 37,5 MSEK (-12,3) med en inkomstskatt pa -3,3 MSEK (4,6). Den
effektiva skattesatsen, exkluderat intressebolagsintdkten, efter avdrag for ovriga ej skattepliktiga
intdkter och kostnader samt avdragen investeringsskatt for COVID-19 2021, uppgick till 20,6 procent
(20,6).

Kv4
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Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten i koncernen uppgick till 191,2 MSEK (65,4), en 6kning Kassafldde fran den I6pande
med 125,8 MSEK. Detta var ett resultat av ett 6kat kassaflode fran den I6pande verksamheten fore verksamheten, MSEK

férandringar av rérelsekapitalet som uppgick till 112,2 MSEK (39,7) samt en forandring av rorelse- 250.0

kapitalet for det fjarde kvartalet om 79,1 MSEK (25,7). Férbattringen av kassaflodet fran den l6pande

verksamheten forklarades framst av lagre betalda skatter om 35,5 MSEK (&terbaring 2021 och 200.0

jamkning for 2022) samt att forfallna kundfordringar minskat med 21,4 MSEK, jamfort med det tredje

kvartalet 2022. 1500

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -32,4 MSEK (-21,3). Detta var framst ett 100.0

resultat av investeringar i materiella anldggningstillgangar -44,6 MSEK (-28,3) och en utbetalning av

tillaggskopeskilling (Losshallningsbolaget) -1,5 MSEK (-1,5), delvis motverkat av forsaljning av aldre 50.0

fordon 13,8 MSEK (8,1).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -39,6 MSEK (-73,1) och var ett resultat av o0 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4

2021 2022 2022 2022 2022

amortering av leasingskulden som uppgick till -16,1 MSEK (-17,6) och amortering av avbetalningslanen
avseende inkép av fordon som uppgick till -23,4 MSEK (-14,4).

Kvartalets kassaflode uppgick till 119,3 MSEK (-29,0) med totala likvida medel vid utgangen av fjarde
kvartalet 2022 om 318,6 MSEK, jamfort med 146,2 MSEK vid utgangen av fjarde kvartalet 2021.

Perioden januari — december 2022

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 3 865,7 MSEK (2 861,4), en 6kning med 35,1 procent eller
1004,3 MSEK jamfort med foregédende ar. Norrvidinge, som forvarvades i juni 2021, bidrog till att netto-
omsattningen 6kade med 419,6 MSEK. Ohmans, som férvirvades i juli 2022, bidrog med 141,8 MSEK,
Holmgrens, som forvarvades i juni 2022, bidrog med 110,0 MSEK, och Axelssons, som forvarvades i januari
2022, bidrog med 23,5 MSEK. Den organiska tillvaxten om 309,4 MSEK var en kombination av en hog
omsattning i infrastrukturprojektet Vastlanken i Goteborg som stod for cirka 16 procent av koncernens
totala nettoomsattning under perioden 2022 samt hog generell efterfragan pa transport- och maskin-
tjanster i storstadsregionerna.

Resultat

EBITDA fore jamforelsestorande poster uppgick till 384,3 MSEK (268,9), en 6kning med 42,9 procent
eller 115,4 MSEK jamfort med féregaende ar. Detta forklaras framst av bidrag fran férvarven av
Norrvidinge med 23,4 MSEK, Ohmans med 26,2 MSEK, Holmgrens med 17,3 MSEK samt Axelssons som
bidrog med 5,6 MSEK. Periodens organiska tillvaxt om 42,9 MSEK var framst ett resultat av den 6kade
forsaljningen, en forbattrad projektmix samt de marginalférstarkande initiativ som koncernen arbetat
med under aret for att forsdka att motverka prisékningar pa drivmedel och ravaror. Detta motverkas
delvis av ett 1agt deponiintag till SACAB:s deponi samt utdragna tillstandsprocesser (framst Samgrav), se
segmentsoversikten.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 160,4 MSEK (89,9), vilket inkluderade avskrivningar om 190,4 MSEK
(153,0) som avsag materiella anlaggningstillgangar och nyttjanderatter 186,9 MSEK (150,6) samt
immateriella anldggningstillgangar 3,5 MSEK (2,4). Forutom detta inkluderades dven jamforelse-
stérande poster som under perioden uppgick till 33,5 MSEK (26,0) och bestod framst av en kundforlust
om 18,0 MSEK (1,3). Dessutom ingick forvarvskostnader om 4,7 MSEK (9,1), férbattringar av processer
och rutiner 3,9 MSEK (3,5), integration av forvarv 3,4 MSEK (5,4) samt 6vrigt 3,5 MSEK (6,7).

Resultat fran finansiella poster uppgick till -67,8 MSEK (-84,7) framst hanforligt till rantor avseende
obligationslanet och senior sakerstalld bankfinansiering (RCF) -70,4 MSEK (-49,6) samt dvriga finansiella
poster om 2,6 MSEK (-35,1).

Periodens resultat uppgick till 80,1 MSEK (5,3) med en inkomstskatt om -12,5 MSEK (0,1). Den effektiva
skattesatsen, exkluderat intressebolagsintakten, efter avdrag for 6vriga ej skattepliktiga intdkter och
kostnader samt avdragen investeringsskatt for COVID-19 2021, uppgick till 20,6 procent (20,6).
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i koncernen uppgick till 312,7 MSEK (128,1), en 6kning med
184,6 MSEK. Detta var ett resultat av ett 6kat kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapitalet som uppgick till 246,0 MSEK (182,3) samt en forandring av rorelse-
kapitalet, jamfort med utgangen av 2021, om 66,7 MSEK (-54,2). Forbattringen berodde framst pa lagre
betalda skatter 30,5 MSEK (aterbaring 2021 och jamkning for 2022) samt att leverantorsskulderna 6kade
mer an kundfordringarna jamfort med utgangen av 2021.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -232,0 MSEK (-226,8). Detta var ett resultat av
férvarven av Ohmans och Holmgrens -198,4 MSEK (-200,1), en utbetalning av tilliggskdpeskilling
(Losshallningsbolaget) -1,5 MSEK (-1,5), investeringar i materiella anldggningstillgangar -80,6 MSEK
(-54,2), delvis motverkat av forsaljning av dldre fordon 48,4 MSEK (27,5).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 91,7 MSEK (121,2) och var ett resultat av den
refinansiering som gjordes under tredje kvartalet 2022. Det existerande obligationsldnet utékades med
ytterligare 250,0 MSEK, vilket resulterade i att upptagna lan uppgick till 500,0 MSEK (900,0), vilket
inkluderade ett fullt utnyttjande av RCF-lanet. Samtidigt amorterades RCF-lanet till fullo -250,0 MSEK
(-662,1) och dessa transaktioner medférde utgifter for refinansiering om -13,0 MSEK (-20,5) redovisade
som rantekostnad 6ver lanets kvarstaende |6ptid. Amorteringen av leasingskulden uppgick till -64,3
MSEK (-59,8), amortering av avbetalningslanen avseende inkdp av fordon uppgick till -80,2 MSEK (-51,0)
och utdelningen till minoritet uppgick till -0,8 MSEK (-0,8).

Periodens kassaflode uppgick till 172,4 MSEK (22,5) med totala likvida medel vid utgangen av aret 2022
om 318,6 MSEK, jamfort med 146,2 MSEK vid utgangen av aret 2021.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar under perioden 2022 uppgick till 80,6 MSEK
(54,2) och avsag framst Samgrav (deponi) 36,0 MSEK (13,6), Norrvidinge (fordon och miljoanlaggningar)
12,6 MSEK (7,7), VSM 25,0 MSEK (fordon och mark) (8,9) samt 6vrigt 6,9 MSEK (24,0).

Forvarv

Den 1 januari 2022 férvarvade Bellman Group, genom Uppléndska, Axelssons Diamanthaltagning AB:s
produktionsutrustning och 6vertog personal for 9,1 MSEK. Darmed starkte koncernen sitt erbjudande
inom diamanthaltagning och sagning av berg. For mer information, se not 6 Rorelseférvarv.

Den 1 juni 2022 slutférde Bellman Group férvarvet av Borje Holmgrens Akeri AB som offentliggjordes
den 23 maj 2022. Total kopeskilling uppgick till 106,5 MSEK vilket finansierades genom egna likvida
medel om 69,1 MSEK samt en riktad nyemission av aktier till ett varde av 37,5 MSEK till Holmgrens
tidigare dgare, vilket vid utgangen av december 2022 motsvarade en dgarandel i Bellman Group om 2,9
procent. Fér mer information, se not 6 Rérelseférvarv och not 9 Agarstruktur.

Den 6 juli 2022 slutférde Bellman Group forvérvet av Bréderna Ohman AB som offentliggjordes den

10 juni 2022. Total kopeskilling uppgick till 285,9 MSEK vilket finansierades genom egna likvida medel
om 175,5 MSEK samt en riktad nyemission av aktier till ett varde av 110,4 MSEK till Ohmans tidigare
agare, vilket vid utgangen av december 2022 motsvarade en dgarandel i Bellman Group om 8,4 procent.
Avtalet inkluderade ocksa en tillaggskopeskilling nuvardesberdknad till 74,5 MSEK. Fér mer information,
se not 6 Rorelseférvirv och not 9 Agarstruktur.

Rédntebirande nettoskuld

Koncernens rantebarande nettoskuld for kovenantberakningen vid periodens slut uppgick till 1 158,1
MSEK, jamfort med 975,1 MSEK per den 31 december 2021, vilket inkluderade féretagsobligationer om
1 150,0 MSEK (900,0), leasingskuld (exklusive lokalhyra) om 66,0 MSEK (97,3) samt avbetalnings- och
andra skulder om 260,7 MSEK (124,0) minskat med likvida medel om 318,6 MSEK (146,2). Rantebarande
nettoskuld i férhallande till rullande tolv m&naders pro forma®) EBITDA fére jamforelsestérande poster
per 31 december 2022 var 2,67 (3,38 per 31 december 2021).

1 Pro forma innebdr att siffror fér férvarven ar inkluderade som om férvirven hade skett per den 1 januari 2021.
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Total nettoskuld uppgick vid periodens slut till 1 329,3 MSEK, jamfért med 1 092,0 MSEK per den 31
december 2021, och inkluderade féretagsobligationen om 1 150,0 MSEK (900,0), leasingskuld om 124,3
MSEK (164,8), avbetalnings- och andra skulder om 260,7 MSEK (124,0), villkorad képeskilling avseende
Norrvidinge och Ohmans nuvirdesberiknad till 111,5 MSEK (46,6), fordréjd kdpeskilling avseende
forvarvet av Losshallningsbolaget nuvardesberaknad till 1,4 MSEK (2,8) minskat med likvida medel om
318,6 MSEK (146,2).

Finansiell stallning och finansiering

Koncernens likvida medel vid periodens slut uppgick till 318,6 MSEK jamfort med 146,2 MSEK den
31 december 2021.

Moderbolaget har en foretagsobligation som ar noterad pa Nasdaq Stockholm. Detta instrument &r
noterat med 1 150 enheter, med ett totalt utestaende nominellt belopp om 1 150,0 MSEK (900,0 per
den 31 december 2021) och med ett nominellt virde om 1,0 MSEK per enhet. Obligationsrdntan ar
rorlig, tre manader STIBOR plus 5,0 procent, som betalas kvartalsvis i efterskott.

Obligationen férfaller den 10 februari 2026. Villkoren for obligationen inkluderar en option som ger
ratt till fortidsinlosen av lanet. Denna option har vid periodens slut varderats till 0,3 MSEK (0,0 per den
31 december 2021).

Moderbolaget har ocksa en senior sdkerstalld bankfinansiering, som under det fjarde kvartalet utékades
med 100,0 MSEK, till 350,0 MSEK (250,0 per 31 december 2021). Denna utnyttjades i samband med
foretagsforvarven, men aterbetalades till fullo under september 2022 da obligationen utdkades.
Bankfinansieringsvillkoren inkluderar en kvartalsvis underhallskovenant som anses uppfylld om
utnyttjad bankkredit i férhallande till justerad proforma?) EBITDA understiger kvoten 2,00:1. Utnyttjad
bankkredit i férhallande till rullande tolv m&naders pro forma?) EBITDA fére jamférelsestérande poster
per 31 december 2022 var -0,73 (-0,51 per 31 december 2021).

Villkoren for foretagsobligationslanet och bankfinansieringen finns tillgdngliga pa bellmangroup.se.

1) Pro forma innebdr att siffror fér férvarven ar inkluderade som om férvarven hade skett per den 1 januari 2021.
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Segmentsoversikt

Bellman Group bildades i april 2017 och bestod fran bérjan av Upplandska och Bellmans.

Aren darefter férvarvades VSM (2018), Samgrav (2019), SACAB (2020), Losshallningsbolaget (2020),
Ivarssons (2021) och Norrvidinge (2021). | borjan av 2022 férvdrvades Axelssons via segmentet
Upplandska, i juni 2022 férvirvade koncernen Holmgrens och i juli 2022 Ohmans.

Upplandska

Uppldndska utfor framst bergsprangning, bergborrning och vajersagning. Foretaget sysselsatter cirka
65 maskiner, som alla &r egna fordon, och utfor arbeten i hela Sverige. Drygt 39 procent av
omsattningen var under perioden relaterad till infrastruktur (66 procent inklusive materialhantering).
Uppldndska ar certifierat enligt ISO 9001, 14001 och 45001. Den 1 januari 2022 forvarvade Upplandska
Axelssons Diamanthaltagning AB:s produktionsutrustning och évertog personal.

Nettoomsattningen 6kade under perioden med 16,6 procent till 380,9 MSEK (326,6), till féljd av
forvarvet av Axelssons som bidrog med 23,5 MSEK medan resterade 6kning framst var en foljd av en
O0kad omsattning i infrastrukturprojektet Vastlanken Goteborg, bergtakter och vindparker vilka
sammanlagt stod for 6ver femtio procent av periodens totala nettoomsattning.

EBITDA fore jamforelsestorande poster 6kade under perioden med 34,5 procent till 39,2 MSEK (29,1),
delvis till foljd av férvdrvet av Axelssons som bidrog med 5,6 MSEK. Resterande 6kning forklaras framst
av 6kade marginaler till foljd av en forbattrad projektmix, till exempel pa grund av fler vindkraftsprojekt.

Omesattningen for perioden 2022 (jamfort med motsvarande period 2021) fordelades pa Stockholms-
regionen 35 procent (42), Goteborgsregionen 19 procent (12) samt 6vriga Sverige 46 procent (46).
Orderingangen uppgick till 121 MSEK (139) och orderstocken uppgick till 85 MSEK (109) per den

31 december 2022. Antal aktiva kundprojekt under perioden var 276 jamfort med 295 fér samma period
2021.

Bellmans

Bellmans utfor berg- och jordschakt i egen regi och for bestallares rdakning, leverans av grus och
krossmaterial samt hyr ut lastbilar och entreprenadmaskiner med forare. Bellmans ar certifierat enligt
1SO 9001, 14001 och 45001. Foretaget sysselsatter over 500 fordon dagligen, varav knappt 10 procent ar
egna fordon och 6vriga ar kontrakterade underentreprendrer.

Nettoomsattningen 6kade under perioden med 8,7 procent till 690,4 MSEK (635,0), framst till féljd av en
hogre efterfragan pa maskintjanster och materialhantering jamfort med forra aret. Detta var framfor allt
hanforligt till stérre infrastrukturprojekt.

EBITDA fore jamforelsestérande poster har under perioden minskat med 17,4 procent till 28,6 MSEK
(34,6) jamfort med foregaende ar, framst hanforligt till 6kade kostnader for drivmedel, ravaror och
deponiavgifter.

Verksamheten ar koncentrerad till Stockholmsregionen och merparten av omsattningen ar relaterad till
infrastrukturprojekt. Bellmans hanterade cirka 55 000 kundorder under perioden 2022, jamfort med
cirka 52 000 under samma period 2021.

VSM

VSM ér ett entreprenadmaskinsféretag med ett rikstackande erbjudande. Kunderna ar byggbolag som
behdver hjilp med olika typer av schaktarbeten som kraver maskiner som ar for stora for att koras pa
allman vag. Det kan handla om att avtacka berg, lasta ur tunnlar eller att krossa och schakta stenmassor.
Foretaget ar i huvudsak anlitat till infrastrukturprojekt. VSM éar certifierat enligt 1SO 9001, 14001 och
45001. Foretaget sysselsatter drygt 440 maskiner varav 6ver 50 procent tillhor underentreprendrer.

Nettoomsattningen 6kade under perioden med 4,3 procent och uppgick till 992,0 MSEK (950,9), vilket
framst var hanforligt till stora infrastrukturprojekt. De storsta pagaende projekten var Vastlanken i
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Goteborg och Forbifart Stockholm som tillsammans stod fér drygt hélften av den totala netto-
omsattningen under perioden 2022.

Periodens EBITDA fore jamforelsestérande poster har under perioden 6kat med 7,4 procent till

141,7 MSEK (132,0). Detta forklarades framst av 6kade marginaler till f6ljd av en férbattrad projektmix,
till exempel avseende stora infrastrukturprojekt. VSM har ocksa i ndra samarbete med leverantdrer och
kunder arbetat med att ddimpa effekterna av prisékningar pa drivmedel och ravaror.

Omesattningen under perioden 2022 (jamfort med 2021) fordelades pa Stockholmsregionen 34 procent
(53), Goteborgsregionen 40 procent (20), Skaneregionen 2 procent (0) och 6vriga Sverige 24 procent
(27). Orderingangen var 266 MSEK (352) och orderstocken var 505 MSEK (132) per 31 december 2022.
Antal aktiva kundprojekt under perioden 2022 uppgick till 80 jamfért med 76 under samma period 2021.

Samgrav

Samgrav forser stora projekt i Goteborgsregionen med produkter och tjanster inom massa- och
materialhantering. Samgrav driver egna inerta deponier, markforadling, atervinningsanlaggningar och
en bergtakt samt formedlar transport- och maskintjanster. Féretaget dger inga egna fordon eller
maskiner, men sysselsatter cirka 565 kontrakterade underentreprendrer. Samgrav ar certifierat enligt
1SO 9001, 14001 och 45001.

Nettoomsattningen 6kade under perioden med 55,1 procent till 449,6 MSEK (289,9), framst till f6ljd av
hog efterfrdgan pa maskintjanster, transporter, materialhantering och egna deponier. Okningen var
framfor allt hanforligt till Vastlanken i Goteborg och en stark lokal marknad.

EBITDA fore jamforelsestorande poster 6kade under perioden med 28,2 MSEK till 37,5 MSEK (9,2),
framst till f6ljd av 6kad omséattning samt ett hogre intag pa egna deponier (med hdgre marginaler).
Aven om tillstdndsprocesserna fér nya deponier ar férsenade, kompenseras detta av hégre volymer pa
existerande deponier. Ett nytt deponitillstand har erhallits for Brattas under 2022 och deponin dr nu i
drift.

Omesattningen for perioden var i sin helhet hanforlig till Goteborgsregionen dér cirka 31 procent var
exponerat mot infrastrukturprojekt (69 procent inklusive materialhantering). Samgrav hanterade cirka
27 900 kundorder under perioden 2022 jamfort med cirka 22 000 under samma period 2021.

SACAB

SACAB hyr ut lastbilar och entreprenadmaskiner till alla typer av anliggningsarbeten, dger och driver
en deponi for inerta massor samt atervinner olika typer av grus-, kross- och jordmassor soder om
Stockholm. SACAB &ger inga egna maskiner men sysselsatter cirka 60 kontrakterade under-
entreprendrer. SACAB ir certifierat enligt ISO 14001.

Nettoomsattningen minskade under perioden med 27,6 procent till 99,2 MSEK (137,1). Detta var
framfor allt hanforligt till lagre deponiomsattning pa Fors, till skillnad fran perioden 2021 da det togs in
hoga volymer fran ett stort och 16nsamt projekt. Fér SACAB &r det viktigt att vilja projekt med omsorg
for att kunna atervinna och ateranvanda materialet i sa stor utstrackning som majligt.

EBITDA fore jamforelsestorande poster minskade under perioden 2022, jamfort med samma period
2021, med 16,7 MSEK och uppgick till 1,0 MSEK (17,7), vilket var hanforligt till den laga deponi-
omsattningen (som normalt genererar hoga marginaler).

Omesattningen for perioden var i sin helhet hanforlig till Stockholmsregionen med 40 procent av
omsattningen exponerat mot infrastrukturprojekt (60 procent inklusive materialhantering). SACAB
hanterade cirka 10 000 kundorder under perioden 2022 jamfort med cirka 10 300 under samma
period 2021.

Ivarssons

Ivarssons ar ett mark- och anlaggningsforetag som verkar i huvudsak i Goteborgsregionen. Ivarssons
utfor alla typer av mark- och anlaggningsarbeten och ar dven specialiserade inom omraden sasom djupa
schakter och marinrelaterade uppdrag med fokus pa stabilitetsh6jande atgarder och erosionsskydd.
Maskinparken innehaller ett 35-tal band- och hjulmaskiner med rackvidd upp till 30 meter som i
huvudsak ags av foretaget. Ivarssons ar certifierat enligt SO 9001, 14001 och 45001.
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Nettoomsattningen minskade under perioden med 14,7 procent till 56,7 MSEK (66,5), vilket i stort sett
var hanforligt till ett storre projekt med PEAB (Arendal Goteborgs hamn) som genererade en hog
omsattning under forsta halvaret 2021, samtidigt som vissa kunder sjdlva valde att sta for sina bransle-
kostnader under 2022. Detta motverkades delvis av nya uppdrag relaterat till Vastlanken.

EBITDA fore jamforelsestorande poster 6kade under perioden med 12,8 procent till 20,5 MSEK (18,1)
jamfort med foregaende ar, framst pa grund av en fordelaktig projektmix. Denna var framst en foljd av
att bolaget under 2022 utforde farre marina projekt an under 2021, vilka generellt har lagre marginaler
da man maste hyra in mer kostsam specialutrustning.

Omsattningen for perioden var i stort sett hanforlig till Goteborgsregionen med 78 procent av
omsattningen inom kommersiella projekt samt industri- och infrastrukturprojekt. Antal aktiva
kundprojekt under perioden 2022 var 115 jamfort med 110 under samma period 2021.

Norrvidinge

Norrvidinge tillhandahaller transport- och maskintjanster samt anlaggningsmaterial i sédra Sverige och
utfor alla typer av uppdrag inom anlaggningslogistik och entreprenad. Fordonsflottan &r stor och
varierande for att kunna tillgodose kundens behov. Norrvidinge sysselsatter knappt 370 fordon dagligen,
varav cirka 20 procent dr egendgda. Under varumarket Sortab drivs flertalet miljdanlaggningar i Skane,
Blekinge och Halland. Verksamhetens geografiska omraden utgors av Skane, Blekinge, Smaland och
Halland. | Halland verkar Norrvidinge under varumarket och dotterbolaget EliaExpress. Norrvidinge ar
certifierat enligt ISO 9001, 14001 och 45001.

Nettoomsattningen 6kade under perioden med 599,2 MSEK till 1 313,4 MSEK (714,3). En stor del av
okningen, jamfort med foregaende ar, forklaras av att Norrvidinge forvarvades i juni 2021. Den
organiska tillvaxten var god och motsvarade fér perioden en tillvdxt av 15,8 procent, framst relaterat till
ett flertal atervinningsanldaggningar och en ny region inom transportverksamheten delvis motverkat av
avsiktligt avslutade ldgmarginalprojekt.

Periodens EBITDA fére jamforelsestorande poster uppgick till 71,2 MSEK (27,4) och var delvis hanfoérlig
till att Norrvidinge forvarvades i juni 2021 men ocksa till en 6kad organisk nettoomsattning. EBITDA-
marginalen fore jamforelsestorande poster var nagot hogre 2022 jamfért med samma period
foregaende ar och uppgick till 5,4 procent (3,8). Detta var en foljd av en positiv projektmix, reducerade
omkostnader samt att ett marginalforstarkningsprogram inforts. Syftet med marginalférstarknings-
programmet var att sakerstdlla kompensation for 6kade kostnader for drivmedel och ravaror.

Omesattningen for perioden var i stort sett hanforlig till sodra Sverige, med 56 procent av omsattningen
inom infrastrukturprojekt (71 procent inklusive materialhantering).

Holmgrens

Den 1 juni 2022 forvarvades Borje Holmgrens Akeri AB (Holmgrens) som &r ett foretag med site i
Bjorklinge utanfor Uppsala. Holmgrens utfor alla typer av markentreprenader inom vag, grundlaggning,
vatten, avlopp och dranering. Foretaget sysselsatter 92 fordon dagligen, varav 6ver 50 procent ar egna
fordon och 6vriga ar kontrakterade underentreprendérer.

Nettoomsattningen under de sju manaderna dotterbolaget varit i koncernen var 110,0 MSEK (0,0),
delvis relaterat till projektet Slagsta som dr ett stort bostadsprojekt i S6dra Stockholm. Detta projekt
genererade 34,4 MSEK av de 110,0 MSEK som omsattes juni — december 2022.

EBITDA fore jamforelsestérande poster uppgick under perioden till 17,3 MSEK (0,0) med merparten
relaterad till Slagsta.

Verksamheten ar koncentrerad till Stockholmsregionen med drygt 30 procent av omsattningen relaterad
till bostadsprojekt.

Ohmans

Ohmans &r ett féretag i norra Norrland med ett heltickande tjinsteutbud inom entreprenad,
schaktning, krossning, bergsprangning, vag- och jarnvagsbyggnationer samt massforflyttning. Féretaget
ar i huvudsak anlitat till infrastrukturprojekt. Bolaget har en modern och effektiv maskinpark och
sysselsatter cirka 80 maskiner, varav merparten dr egna maskiner.
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Nettoomsattningen under perioden juli — december var 141,8 MSEK (0,0) framst hanforligt till
infrastrukturprojekten Norrbotniabanan och H2 Green Steel som tillsammans stod for drygt 70 procent
av den totala nettoomséattningen under samma period.

EBITDA fore jamforelsestérande poster uppgick under perioden till 26,2 MSEK (0,0) med goda
marginaler.

Verksamheten ar koncentrerad till Norrland med merparten av omsattningen relaterad till infrastruktur-
projekt. Orderingangen under perioden var 133 MSEK (N/A) och orderstocken var 181 MSEK (N/A) per
31 december 2022. Antal aktiva kundprojekt under perioden 2022 uppgick till 36 (N/A). Da order och
kundprojekt bérjade mitas forst efter forvarvet av Ohmans saknas jamforelsesiffror for foregdende ar.

Segmentsoversikt 1

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning, MSEK AU 2021 A 2021
Upplandska 93,7 73,5 380,9 326,6
Bellmans 168,4 194,7 690,4 635,0
VSM 275,5 2541 992,0 950,9
Samgrav 122,7 89,0 449,6 289,9
SACAB 20,7 34,9 99,2 137,1
Ivarssons 14,7 13,7 56,7 66,5
Norrvidinge 385,9 316,6 13134 714,3
Holmgrens 53,9 - 110,0 -
Ohmans 87,5 - 141,8 -
Eliminering, férsaljning inom koncernen -108,3 -64,6 -368,5 -258,6
Summa nettoomsattning 1114,6 911,7 3 865,7 2 861,4

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITDA fére jamforelsestorande poster, MSEK 2022 2021 2022 2021
Upplandska 9,4 54 39,2 291
Bellmans 6,5 12,2 28,6 34,6
VSM 39,3 26,4 141,7 132,0
Samgrav 11,5 3,8 37,5 9,2
SACAB 0,7 0,3 1,0 17,7
Ivarssons 4.6 3,4 20,5 18,1
Norrvidinge 22,3 1,2 71,2 27,4
Holmgrens 9,7 - 17,3 -
Ohmans 17,2 - 26,2 -
Ovrigt 1,7 -0,3 1,2 0,8
Summa EBITDA fére jamforelsestérande poster 123,1 52,3 384,3 268,9

1 Beloppen for 2021 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, och Ivarssons for perioden januari — december och Norrvidinge for perioden juni — december. Beloppen
for 2022 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons och Norrvidinge for perioden januari — december, Holmgrens fér perioden juni — december och Ohmans for
perioden juli — december.
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Ovrig information

Agarférhallanden och utestiende aktier

Vid utgangen av 2022 hade Bellman Group AB en aktiedgare, Bellman Group Holding AB, som ager 100,0
procent av aktierna i Bellman Group AB (publ). Agandet i Bellman Group Holding AB férdelas mellan
Verdane (genom bolaget BJP HoldCo AB) som vid utgangen av aret 2022 kontrollerade 57,2 procent av
dgandet och management, vissa nyckelpersoner samt delar av styrelsen som kontrollerade resterande
42,8 procent. For mer information, se not 9 Agarstruktur.

Organisation

Per 31 december 2022 uppgick antalet anstallda i koncernen till 717 (607). Av dessa var 179 (199)
anstallda i VSM, 161 (161) anstallda i Norrvidinge, 120 (111) anstéllda i Upplandska, 72 (0) anstéllda i
Ohmans, 72 (70) anstillda i Bellmans, 43 (0) anstillda i Holmgrens, 30 (29) anstillda i Ivarssons, 21 (20)
anstallda i Samgrav, 4 (6) anstéllda i SACAB samt 15 (11) anstallda i moderbolaget.

Hallbarhet pa Bellman Group

Under 2021 antog Bellman Group fyra nya strategiska fokusomraden. Dessa ar Gron flotta med fokus
mot klimatneutralitet 2045 och att 6ka andelen fornybart bransle, cirkuldra floden som handlar om en
hallbar och cirkuldr masshantering, Halsa och sdakerhet dar fokus ligger pa arbetsmiljo, nojda
medarbetare och att férhindra allvarliga olyckor samt Etik och efterlevnad.

Under kvartalet har koncernen arbetat vidare med interna fokusgrupper kring mal for klimatneutralitet
2045 samt for Cirkulara fléden. Arbetet har fokuserat pa processer och rutiner kring utslapp, men ocksa
kunskapsdelning och arbetssatt inom koncernen.

For mer information se Bellman Groups hallbarhetsredovisning som finns tillgéanglig pa
bellmangroup.se.

Risker och osadkerhetsfaktorer

En beskrivning av vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer aterfinns i arsredovisningen fér 2021 som
finns tillganglig pa bellmangroup.se. Denna beskrivning ar fortfarande relevant men i tillagg kan foljande
risker ndmnas som paverkat koncernen under 2022.

| februari 2022 utbrot krig i Ukraina vilket har fatt en rad foljdeffekter for varldsekonomin. Konflikten
har ocksa forstarkt en redan pagaende trend av kostnadsokningar pa viktiga insatsvaror, inte minst pa
drivmedel vilket paverkar Bellman Group. HOg inflation och hoga réntor har paverkat det allmanna
konjunkturldget och prognoser forutspar en negativ tillvaxt kring -1,0 procent 2023, med en
aterhamtning 2024. Segmentet av bygg- och anldggningsbranschen dar Bellman Group har sin
tyngdpunkt, infrastruktur, ar historiskt sett mindre kansligt for en konjekturnedgang.

Mark- och miljédomstolen gav i december 2022 Cementa tillstand till fortsatt och utékad
taktverksamhet i Slite pa Gotland (i ytterligare fyra ar) vilket har tagit bort den tidigare 6verhangande
risken med cementbrist. Cementa kallar tillstandet for ett "brygg-tillstand" da bolaget avser att under
tillstandstiden ansdka om ett langre och mer omfattande tillstand.

Handelser efter periodens slut

Den 24 januari 2023 havde Trafikverket kontraktet med en av de stora entreprenérerna, AGN, som
bygger Vastlanken. Projektet avser deletapp Haga AO8 i EO4 Haga Station ddr VSM som kontraktspart
sedan 2019 haft uppdrag som underleverantor at AGN. Kontraktet med AGN har upphort med
omedelbar verkan och arbetsplatserna har tagits dver av Trafikverket till dess att en ny entreprenor kan
vara pa plats. Bellman Group, via dotterbolaget VSM, fortsatter till vidare att arbeta direkt at
Trafikverket. VSM:s bedomning ar att bolaget kommer att fa betalt for utestdende fordringar pa AGN
samt att bolaget kommer att fortsdtta som underleverantor i projektet.

Revision

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av koncernens revisorer.
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Forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att delarsrapporten for perioden januari- december
2022 ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, ekonomiska stéllning och
resultat och tar upp vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som ror moderbolaget och féretagen inom

koncernen.
Stockholm den 23 februari 2023
Bjérn Andersson Charlotte Hybinette Anne-Lie Lind
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ingalill Ostman Per Nordlander Magnus Persson
Styrelseledamot Styrelseledamot VD
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Kontaktpersoner

Magnus Persson, VD
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+46 (0) 70 583 5230

Adress

Bellman Group AB
Vallgatan 9
170 67 Solna
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23 nov 2023

Roger Axelsson, CFO
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+46 (0) 70 874 5041
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Koncernens resultatrakning och rapport over ovrigt totalresultat i

sammandrag’

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK Not 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 3 1114,6 911,7 3 865,7 2861,4
(")Mrka rorelseintakter 7,5 6,5 34,7 27,6
Summa intakter 1122,2 918,2 3900,4 2 889,0
Rorelsens kostnader
Bévaror och férnoédenheter -826,0 -723,9 -2914,9 -2 156,9
Ovriga externa kostnader -32,5 -41,7 -134,1 -107,7
Personalkostnader -144 .4 -108,4 -505,1 -381,4
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstilgangar och nyttjanderattstillgangar -51,6 -44.3 -190,4 -153,0
Resultat fran andelar i intressebolag 0,5 0,2 7,5 3,2
Ovriga rérelsekostnader -0,5 -1,6 -3,0 -3,3
Summa rorelsens kostnader -1 054,4 -919,6 -3 740,0 -2 799,1
Rorelseresultat (EBIT) 67,8 -1,4 160,4 89,9
Summa resultat fran finansiella poster -27,1 -15,5 -67,8 -84,7
Resultat efter finansiella poster 40,7 -16,9 92,6 5,2
Inkomstskatt -3,3 4.6 -12,5 0,1
Periodens resultat 37,5 -12,3 80,1 53
Resultat hanforligt till:
- moderbolagets aktiedgare 37,3 -12,9 78,7 3,5
- innehav utan bestdammande inflytande 0,1 0,7 1,4 1,8
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 17,9 -6,2 37,7 1,7
Genomsnittligt antal aktier i tusental 2087,0 2087,0 2087,0 2087,0

Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 37,5 -12,3 80,1 53
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till

resultatrédkningen

Valutakursdifferenser utlandska verksamheter 0,0 0,0 0,0 -0,1
Summa totalresultat for perioden 37,5 -12,3 80,1 5,2
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 37,3 -12,9 78,7 3,4
- innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,7 1,4 1,8

1) Resultatrakningen for 2021 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB och Ivarssons for perioden januari — december och Norrvidinge for perioden juni — december.
Resultatrikningen for 2022 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons och Norrvidinge for perioden januari — december, Holmgrens for perioden juni —
december och Ohmans fér perioden juli — december.
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Koncernens balansrdakning i sammandrag?

31 december 31 december
MSEK Not 2022 2021
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 1063,0 757,8
Materiella anlaggningstillgangar 933,2 741,6
Finansiella anlaggningstillgangar 33,1 26,3
Uppskjuten skatt 12,1 11,7
Summa anléaggningstillgangar 2041,4 1537,4
Varulager 45,6 26,7
Kortfristiga fordringar 772,8 630,9
Likvida medel 318,6 146,2
Summa omsattningstillgangar 1137,0 803,8
SUMMA TILLGANGAR 3178,4 2341,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 796,4 569,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 8,9 8,3
Langfristiga skulder 1484,6 1204,5
Kortfristiga skulder 888,5 558,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3178,4 2341,2

1) Balansrakningen per den 31 december 2021 avser Upplindska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons, Norrvidinge och moderbolaget. Balansrakningen per den 31
december 2022 avser alla segment.

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

Hanforligt till aktiedgare i Bellman Group AB

Ovrigt Innehav utan  Totalt
Aktie- tillskjutet Balanserat Eget kaptial bestdmmande eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat aktiedagare inflytande  kapital
Ingéende balans per den 1 jan 2021 2,1 235,3 -0,1 173,4 410,6 7,3 4179
Periodens resultat 0,0 0,0 0,0 3,5 3,5 1,8 5,3
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Summa totalresultat 0,0 0,0 -0,1 3,5 3,4 1,8 5,2
Utdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Aktieagartillskott 0,0 0,0 0,0 155,8 155,8 0,0 155,8
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare 0,0 0,0 0,0 155,8 155,8 -0,8 155,0
Utgaende balans per den 31 dec 2021 2,1 235,3 -0,2 332,6 569,8 8,3 578,1
Ingaende balans per den 1 jan 2022 2,1 235,3 -0,2 332,6 569,8 8,3 578,1
Periodens resultat 0,0 0,0 0,0 78,7 78,7 1,4 80,1
Ovrigt totalresultat fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 0,0 78,7 78,7 1,4 80,1
Utdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Aktieégartillskott 0,0 0,0 0,0 147.8 147.,8 0,0 147.,8
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare 0,0 0,0 0,0 147,8 147,8 -0,8 147,0
Utgaende balans per den 31 dec 2022 2,1 235,3 -0,2 559,2 796,4 8,9 805,3
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag’

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK Not 2022 2021 2022 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 67,8 -1,4 160,4 89,9
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar 51,6 443 190,4 153,0
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet -5,5 9,0 -17,9 6,5
Erhallen ranta 1,1 0,3 1,7 0,4
Erlagd ranta -24,2 -13,8 -70,5 -44.7
Utdelning fran intressebolag 0,5 0,4 0,5 0,4
Inkomstskatter 21,0 1,0 -18,6 -23,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 112,2 39,7 246,0 182,3
Foérandring av rorelsekapital 79,1 25,7 66,7 -54,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 191,2 65,4 312,7 128,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag for férvarvade likvida
medel 6 -1,5 -1,5 -199,9 -212,4
Foérsaljning av bolag - 0,4 - 12,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -44.6 -28,3 -80,6 -54,2
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 13,8 8,1 48,4 27,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32,4 -21,3 -232,0 -226,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 0 1,1 0,0 18,5
Amortering av leasingskuld -16,1 -17,6 -64,3 -59,8
Amortering av avbetalningslan -23,4 -14,4 -80,2 -51,0
Upptagande av lan - - 500,0 900,0
Amortering av 1an - -38,3 -250,0 -662,1
Lan till intressebolag - -3,1 - -3,1
Refinansieringskostnad obligation - - -13,0 -20,5
Utdelning till minoritet - -0,8 -0,8 -0,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -39,6 -73,1 91,7 121,2
Periodens kassaflode 119,3 -29,0 172,4 22,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 199,3 175,2 146,2 123,8
Likvida medel vid periodens slut 318,6 146,2 318,6 146,2

1) Rapporten 6ver kassafléden fér 2021 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB och Ivarssons for perioden januari — december och Norrvidinge fér perioden juni —
december. Beloppen for 2022 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons och Norrvidinge for perioden januari — december, Holmgrens fér perioden juni —
december och Ohmans fér perioden juli- december.
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Moderbolagets resultatrakning och rapport éver totalresultat i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK Not 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 12,3 6,8 38,1 26,5
Ovriga rérelseintékter 0,0 0,0 0,2 0,0
Summa intakter 12,3 6,9 38,3 26,6
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6,1 -5,3 -17,3 -17,6
Personalkostnader -8,0 -4,8 -27,6 -19,4
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella

anlaggningstilgangar och nyttjanderattstillgangar -0,4 -0,3 -1,4 -1,1
Summa rorelsens kostnader -14,4 -10,4 -46,3 -38,0
Rorelseresultat (EBIT) -2,1 -3,5 -8,0 -11,5
Summa resultat fran finansiella poster -22,0 -11,8 -49,6 -65,8
Resultat efter finansiella poster -24,2 -15,4 -57,6 -77,3
Bokslutsdispositioner 71,2 84,1 71,2 84,1
Inkomstskatt -10,4 -14,7 -3,6 -2,0
Periodens resultat 36,6 54,0 10,0 4,9

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK

Not 31 december 2022 31 december 2021
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,8 1,4
Materiella anlaggningstillgangar 3.1 3,4
Finansiella anldggningstillgangar 2 338,8 1781,9
Uppskjuten skatt 11,6 6,1
Summa anldaggningstillgangar 23544 1792,8
Kortfristiga fordringar 20,7 11,8
Kassa och bank 251,8 128,7
Summa omsittningstillgangar 272,5 140,5
SUMMA TILLGANGAR 2627,0 1933,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 663,1 505,2
Obeskattade reserver 33,8 19,0
Langfristiga skulder 1786,0 1384,6
Kortfristiga skulder 144 1 24,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 627,0 1933,3
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Noter till finansiella rapporter

1 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som har tillampats nar denna koncernredovisning upprattades anges nedan. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med senast avgivna arsredovisning. Om inte annat anges redovisas alla belopp i
miljontals kronor (MSEK).

Det redovisade vardet pa koncernens langfristiga och kortfristiga finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde
motsvarar i allt vasentligt dess verkliga varde eftersom rantan ar i paritet med aktuella marknadsrantor.

1.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Bellman Group har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, samt internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar fran den internationella redovisningstolkningskommittén
(IFRS IC) sadana de har antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisnings-
lagen.

Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna och
berdkningsmetoderna som tillampats i denna delarsrapport ar i enlighet med principerna som beskrivs i arsredovisningen 2021. For
ytterligare information géllande tilldmpade redovisningsprinciper, se koncernens arsredovisning fér 2021 som finns tillganglig pa
bellmangroup.se.

2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida hdandelser som anses rimliga under radande férhallanden. Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncernen ar hanférliga
till provning av nedskrivningsbehov for goodwill. For ytterligare information, se not 15 i koncernens arsredovisning 2021.

3 Segmentsinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

Bellman Groups koncernledning bestar av koncernens verkstallande direktor, vice VD, CFO, kommunikations- och hallbarhetschef samt
affarsomradeschefer. Denna grupp ar Bellman Groups hogsta verkstallande beslutsfattare och utvarderar koncernens finansiella stallning och
resultat, samt fattar strategiska beslut. Koncernledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som den har tillgang
till och som anvdnds som underlag for att fordela resurser och utvdrdera resultat. Koncernledningen foljer upp verksamheten utifran de nio
rorelsesegmenten Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons, Norrvidinge, Holmgrens och ©hmans. Moderbolaget och
koncerngemensamma kostnader féljs upp under Ovrigt. Koncernledningen anvinder EBITDA fére jamférelsestdrande poster i uppfoljningen
av koncernens resultat.

Forsaljning mellan segmenten sker pa marknadsmadssiga villkor. De intakter fran externa kunder som rapporteras fér segmenten till
koncernledningen varderas pa samma satt som i koncernens resultatrakning.

For ytterligare information gallande segmenten, se koncernens arsredovisning 2021 samt segmentsoversikten i denna rapport.
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Finansiell segmentsinformation i sammandrag "

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning, MSEK — 2021 —— 2021
Uppléndska 93,7 73,5 380,9 326,6
Bellmans 168,4 194,7 690,4 635,0
VSM 275,5 2541 992,0 950,9
Samgrav 122,7 89,0 449,6 289,9
SACAB 20,7 34,9 99,2 137,1
Ivarssons 14,7 13,7 56,7 66,5
Norrvidinge 385,9 316,6 1313,4 7143
Holmgrens 53,9 - 110,0 -
Ohmans 87,5 - 141,8 -
Eliminering, forsaljning inom koncernen -108,3 -64,6 -368,5 -258,6
Summa nettoomsattning 1114,6 911,7 3 865,7 2 861,4

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITDA fore jamforelsestorande poster, MSEK 2022 2021 2022 2021
Upplandska 9,4 54 39,2 29,1
Bellmans 6,5 12,2 28,6 34,6
VSM 39,3 26,4 141,7 132,0
Samgrav 11,5 3,8 37,5 9,2
SACAB 0,7 0,3 1,0 17,7
Ivarssons 4.6 3,4 20,5 18,1
Norrvidinge 22,3 1,2 71,2 27,4
Holmgrens 9,7 - 17,3 -
Ohmans 17,2 - 26,2 -
Mt 1,7 -0,3 1,2 0,8
Summa EBITDA fére jamforelsestorande poster 123,1 52,3 384,3 268,9

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
EBITDA fére jamférelsestérande poster 123,1 52,3 384,3 268,9
Jamforelsestorande posterz) -3,7 94 -33,5 -26,0
Av- och nedskrivningar -51,6 -44,3 -190,4 -153,0
Resultat fran finansiella poster -27.1 -15,5 -67,8 -84,7
Resultat fore skatt 40,7 -16,9 92,6 5,2

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsekapital exklusive skatt, MSEK 2022 2021 2022 2021
Upplandska 21,1 28,0 21,1 28,0
Bellmans 0,7 3,1 0,7 3,1
VSM 134,7 115,5 134,7 115,5
Samgrav -14,2 2,5 -14,2 2,5
SACAB 59 4,9 5,9 4,9
Ivarssons 0,7 1,7 0,7 1,7
Norrvidinge -25,6 24,9 -25,6 24,9
Holmgrens 6,2 - 6,2 -
Ohmans 29,2 - 29,2 -
Ovrigt -54 -3,6 5,4 -3,6
Summa rorelsekapital exklusive skatt 153,2 176,9 153,2 176,9

1 Beloppen for 2021 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, och Ivarssons for perioden januari — december och Norrvidinge for perioden juni — december. Beloppen
for 2022 avser Upplandska, Bellmans, VSM, Samgrav, SACAB, Ivarssons och Norrvidinge for perioden januari — december, Holmgrens for perioden juni — december och Ohmans for
perioden juli — december.

2) Jamforelsestérande poster uppgick under oktober — december till 3,7 MSEK (9,4) och bestod av integration av férvarv om 1,9 MSEK (1,9), férbattringar av processer och rutiner
1,0 MSEK (1,3), forvarvskostnader om 0,3 MSEK (1,3) samt 6vrigt 0,5 MSEK (4,9). For perioden januari — december var totalen 33,5 MSEK (26,0) och bestod av en kundférlust om
18,0 MSEK (1,3). Dessutom ingick forvarvskostnader om 4,7 MSEK (9,1), forbattringar av processer och rutiner 3,9 MSEK (3,5), integration av forvarv 3,4 MSEK (5,4) samt 6vrigt 3,5
MSEK (6,7).
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Geografisk forsiljningsfordelning

% fordelning

% fordelning

% fordelning

% fordelning

Stockholms Goteborgs Skane Ovriga
jan-dec 2022 regionen regionen regionen Sverige
Upplandska 34,6 18,6 - 46,8
Bellmans 100,0 - - 0,0
VSM 34,3 39,8 1,8 241
Samgrav - 100,0 - -
SACAB 100,0 - - -
Ivarssons - 99,2 0,8 0,0
Norrvidinge - - 5515 44,5
Holmgrens 100,0 - - -
Ohmans = - . 100,0
Summa 32,4 23,0 17,6 27,0

% fordelning % fordelning % fordelning % fordelning

Stockholms Goteborgs Skane Ovriga
jan-dec 2021 regionen regionen regionen Sverige
Upplandska 42,0 12,1 - 45,9
Bellmans 100,0 - - -0,0
VSM 53,3 20,8 - 25,9
Samgrav - 100,0 - -
SACAB 100,0 - - -
Ivarssons - 93,1 0,8 6,1
Norrvidinge - - 65,1 34,9
Holmgrens N/A N/A N/A N/A
Ohmans N/A N/A N/A N/A
Summa 40,0 16,6 20,9 22,5

Marknad forsaljningsfordelning

% fordelning

% fordelning

% fordelning
Kommersiella

% fordelning

jan-dec 2022 lindustri B
Bostader Infrastruktur fastigheter Ovrigt

Upplandska 10,4 39,4 23,2 27,0
Bellmans 11,3 53,2 13,1 22,4
VSM - 74,6 0,5 24,9
Samgrav 14,0 31,1 171 37,9
SACAB 40,0 40,0 - 20,0
Ivarssons 54 60,6 17,8 16,2
Norrvidinge 14,0 56,0 15,0 15,0
Holmgrens 30,8 26,4 6,3 36,5
Ohmans 0,0 65,0 15,0 20,0
Summa 10,4 55,0 11,7 22,9

% fordelning

% fordelning

% fordelning
Kommersiella

% fordelning

jan-dec 2021 lindustri .
Bostader Infrastruktur fastigheter Ovrigt

Uppléndska 12,7 35,5 29,7 22,1
Bellmans 11,3 58,5 13,1 17,1
VSM - 72,9 2,9 24,2
Samgrav 12,0 30,0 18,0 40,0
SACAB 40,0 40,0 - 20,0
Ivarssons 10,0 38,7 35,5 15,7
Norrvidinge 14,0 55,1 15,0 15,9
Holmgrens N/A N/A N/A N/A
Ohmans N/A N/A N/A N/A
Summa 10,4 55,7 12,8 21,0
21 BELLMAN GROUP | BOKSLUTSKOMMUNIKE KV4



Bellman Group AB (publ) Bokslutskommuniké
Januari — december 2022 KV4

4 Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Koncernens finansiella tillgangar, varderade till verkligt varde i resultatrakningen, utgérs av en option avseende fortidsinlosen inkluderad i
obligationslanet, vilken redovisas som ett derivat. Koncernen har klassificerat detta finansiella instrument pa niva 3 i verkligt
vardehierarkin. Det verkliga vardet av derivatet har bestamts baserat pa nuvardet och den tillampade diskonteringsrantan har justerats for
egen kreditrisk. Icke observerbara indata avser den riskjusterade diskonteringsrantan och de férvantade kassaflédena. Per 31 december
2022 uppgick derivatets verkliga varde till 0,3 MSEK (0,0 per 31 december 2021).

Forvarvet av Samgrav inkluderade en villkorad képeskilling om maximalt 96,5 MSEK. Redovisat varde per 31 december 2022 var 0,0 MSEK
(12,9 per 31 december 2021) efter att det konstaterats att den villkorade kdpeskillingen inte kommer falla ut. Reserveringen har darfor
tagits bort och redovisats som en intakt i resultatrakningen under finansiella poster.

Forvarvet av Losshallningsbolaget inkluderade en fordrojd kopeskilling om 4,5 MSEK att utbetalas 6ver tre ar. Redovisat varde per 31
december 2022 var 1,4 MSEK (2,8 per 31 december 2021). Férandringen mot 2021 &r hanférlig till en utbetalning om 1,5 MSEK i december
2022 samt diskontering av verkligt varde, vilka har redovisats i resultatrakningen under finansiella poster.

Forvarvet av Norrvidinge inkluderade en villkorad kdpeskilling om maximalt 35,0 MSEK. Redovisat varde per 31 december 2022 var 34,3
MSEK (33,7 per 31 december 2021). Férandringen mot 2021 ar till fullo hdnforlig till diskontering av verkligt varde och har redovisats i
resultatrdkningen under finansiella poster. Den villkorade kopeskillingen baseras pa EBITDA under 2021 — 2023 och klassificeras pa niva 3 i
verkligt vardehierarkin.

Foérvarvet av Ohmans inkluderade en villkorad képeskilling om maximalt 82,6 MSEK vilken vid tidpunkten fér férvarvet varderades till 74,5
MSEK. Redovisat varde per 31 december 2022 ar 77,2 MSEK (0,0 per 31 december 2021). Forandringar i verkligt varde har redovisats som
finansiella kostnader i resultatrdakningen. Den villkorade kopeskillingen baseras pa EBIT under 2022 och 2023 och klassificeras pa niva 3 i
verkligt vardehierarkin, samt bedéms utga till maximalt varde.

Inga 6verforingar mellan nivaerna gjordes under perioden.

5 Transaktioner med nérstaende

Inga transaktioner mellan Bellman Group och dess narstaende har vasentligt paverkat koncernens finansiella stéllning eller resultat under
perioden. For mer information, se not 28 i arsredovisningen 2021.

6 Rorelseforvarv 2022

Axelsssons

Den 1 januari 2022 forvarvade Bellman Group, genom Uppldandska, Axelssons Diamanthaltagning AB:s produktionsutrustning och dvertog
dess personal och starkte darmed koncernens erbjudande inom diamanthaltagning och sagning av berg. Den totala kopeskillingen uppgick
till 9,1 MSEK vilket erlades med egna likvida medel.

Uppgift om képeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgar nedan:

Képeskilling, MSEK 2022
Likvida medel 9,1
Summa képeskilling 9,1
Verkligt varde tillgéﬂar, MSEK 2022
Maskiner och inventarier 4,6
Varulager 2,0
Tillgangar Axelssons 6,6
Goodwill 2,5
Férvarvade nettotillgdngar 9,1

Forvarvade nettotillgangar; Redovisade identifierbara nettotillgangar i Axelssons vid forvarvstidpunkten var 6,6 MSEK och for immateriella
tillgangar har 2,5 MSEK identifierats och klassats som goodwill. Goodwill ar huvudsakligen hanférlig till synergier och I6nsamheten i den
forvarvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Den forvarvade rorelsen bidrog med en nettoomsattning pa 23,5 MSEK och ett rorelseresultat (EBIT) pa 5,6 MSEK till koncernen for
perioden januari —december 2022.

Paverkan pa kassaflode, MSEK 2022
Kontant kopeskilling (Axelssons) -9,1
Nettoutflode av likvida medel (december 2021) -9,1
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Den kontanta kopeskillingen for Axelssons erlades i december 2021. Férvarvsrelaterade kostnader for Axelssons pa 0,1 MSEK har
redovisats i resultatrakningen for 2022.

Holmgrens

Den 1 juni 2022 férvarvade koncernen samtliga aktier i Borje Holmgrens Akeri AB (Holmgrens) och genom forvarvet starkte Bellman Group
sin narvaro i Malardalen, en expansiv region med behov av nybyggnation av bostéader, infrastruktur samt logistikfastigheter. Den totala
kopeskillingen uppgick till 106,5 MSEK och séljarna aterinvesterade en del av kopeskillingen genom att teckna 52 121 aktier i Bellman
Group Holding AB, moderbolag i den koncern dar Bellman Group ingar. Teckningslikviden uppgick till ett bedémt marknadsvarde om 718,6
SEK per aktie. Marknadsvardet har faststéllts med hjalp av en allmént accepterad varderingsmetod. Varderingsmetoden innebar att
foretagsvardet berdknas genom en EBITDA-multipel som motsvarar jamférbara bolag inom samma bransch. Totalt kontrollerar saljarna av
Holmgrens, per den 31 december 2022, 2,9 procent av rosterna och aktiekapitalet i Bellman Group.

Uppgift om képeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgar nedan:

Képeskilling, MSEK 2022
Likvida medel 69,1
Aktiedgartillskott (Bellman Group Holding AB) 37,5
Summa kopeskilling 106,5

De tillgangar och skulder som redovisas till féljd av forvarvet ar foljande:

Verkligt varde tillgé_nqar, MSEK 2022
Likvida medel 10,3
Maskiner och inventarier 50,5
Finansiella tillgangar 0,4
Varulager 1,2
Kundfordringar 34,4
Ovriga kortfristiga fordringar 151
Leverantérsskulder -16,3
Uppskjutna skatteskulder -6,6
Rantebarande skulder -15,2
Ovriga langfristiga skulder -1,8
Ovriga kortfristiga skulder -10,6
Nettotillgangar Holmgrens 61,3
Immateriella tillgangar 45,2
Forvarvade nettotillgéﬂar 106,5

Forvarvade nettotillgdngar; Redovisade identifierbara nettotillgangar i Holmgrens vid forvarvstidpunkten var 61,3 MSEK och for
immateriella tillgdngar har 45,2 MSEK identifierats. Av dessa har 44,8 MSEK klassats som goodwill och 0,5 MSEK som en immateriell tillgang
(varumaérke) med en uppskjuten skatteskuld om -0,1 MSEK. Goodwill &r huvudsakligen hanforlig till synergier och den goda Iénsamheten i
den forvarvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill. Under det tredje kvartalet
justerades kopeskillingen med 2,5 MSEK baserat pa uppdaterade berakningar av Holmgrens rorelsekapital enligt kopekontraktet.

Forvarvade kundfordringar; Verkligt varde pa forvarvade kundfordringar uppgick till 34,4 MSEK. Det avtalsenliga bruttobeloppet for
kundfordringar uppgick till 34,4 MSEK.

Den forvarvade rorelsen bidrog med en nettoomsattning pa 110,0 MSEK och ett rérelseresultat (EBIT) pa 11,8 MSEK till koncernen for
perioden juni —december 2022. Om forvarvet hade genomforts den 1 januari 2022 visar en konsoliderad pro forma per den 31 december
2022 en nettoomsattning pa 218,1 MSEK respektive ett rorelseresultat (EBIT) pa 36,7 MSEK. Dessa belopp har beraknats genom
anvandning av dotterféretagets resultat med justering for skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och dotterforetaget
tillsammans med hanforliga skatteeffekter.

Paverkan pa kassaflode, MSEK 2022
Kontant kdpeskilling (Holmgrens) -69,1
Avgar: férvarvade tillgodohavanden — likvida medel (Holmgrens) 10,3
Nettoutfléde av likvida medel -58,8

Forvarvsrelaterade kostnader fér Holmgrens pa 1,7 MSEK har redovisats i resultatrakningen for 2022.
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Ohmans

Den 6 juli 2022 férvirvade koncernen samtliga aktier i Bréderna Ohman AB (Ohmans), ett féretag i norra Norrland med ett heltickande
tjansteutbud inom entreprenad, schaktning, krossning, bergsprangning, vag- och jarnvagsbyggnationer samt massforflyttning. Genom
forvarvet starkte Bellman Group sin rikstackande néarvaro.

Den totala képeskillingen uppgick till 360,4 MSEK och séljarna aterinvesterade en del av kopeskillingen genom att teckna 153 612 aktier i
Bellman Group Holding Co AB, moderbolag i den koncern dar Bellman Group ingar. Teckningskursen uppgick till ett bedomt marknadsvarde
om 718,6 SEK per aktie. Marknadsvardet har faststallts med hjalp av en allmant accepterad varderingsmetod. Varderingsmetoden innebar
att foretagsvardet berdknas genom en EBITDA-multipel som motsvarar jamforbara bolag inom samma bransch. Totalt kontrollerar séljarna
av Ohmans, per den 31 december 2022, 8,4 procent av résterna och aktiekapitalet i Bellman Group. Férvirvet inkluderade en villkorad
kopeskilling om maximalt 82,6 MSEK som vid kopet nuvardesberadknats till ett verkligt varde av 74,5 MSEK. Delar av beloppet kommer att
betalas ut om det arliga EBIT-resultatet under nagot av de tva narmaste aren 6verstiger 40,0 MSEK.

Uppgift om képeskilling, férvarvade nettotillgdngar och goodwill framgar nedan:

Képeskilling, MSEK 2022
Likvida medel 175,5
Aktiedgartillskott (Bellman Group Holding AB) 110,4
Villkorad képeskilling 74,5
Summa ki:')peskilling 360,4

De tillgangar och skulder som redovisas till f6ljd av forvarvet ar foljande:

Verkligt varde tillgﬂjar, MSEK 2022
Likvida medel 35,9
Byggnader och mark 0,3
Maskiner och inventarier 94,3
Varulager 3,9
Kundfordringar 38,1
Ovriga kortfristiga fordringar 13,0
Leverantorsskulder -17,8
Uppskjutna skatteskulder -7,7
Réantebarande skulder -49.6
Ovriga kortfristiga skulder -3,8
Nettotillgangar Ohmans 106,7
Immateriella tillgangar 253,7
Férvérvade nettotillgdngar 360,4

Férvirvade nettotillgdngar; Redovisade identifierbara nettotillgdngar i Ohmans vid férvarvstidpunkten var 106,7 MSEK och fér immateriella
tillgangar har 253,7 MSEK identifierats. Av dessa har 252,4 MSEK klassats som goodwill och 1,8 MSEK som en immateriell tillgang
(varumarke) med en uppskjuten skatteskuld om -0,4 MSEK. Goodwill ar huvudsakligen hanforlig till synergier och den goda I6nsamheten i
den férvarvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill férvéntas vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarvade kundfordringar; Verkligt varde pa forvarvade kundfordringar uppgick till 38,1 MSEK. Det avtalsenliga bruttobeloppet for
kundfordringar uppgick till 38,1 MSEK.

Den forvarvade rorelsen bidrog med en nettoomsattning pa 141,3 MSEK och ett rérelseresultat (EBIT) pa 14,1 MSEK till koncernen for
perioden juli—december 2022. Om forvarvet hade genomforts den 1 januari 2022 visar en konsoliderad pro forma per den 31 december
2022 en nettoomsattning pa 244,2 MSEK respektive ett rorelseresultat (EBIT) pa 23,0 MSEK. Dessa belopp har berdknats genom
anvdndning av dotterforetagets resultat med justering for skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och dotterféretaget
tillsammans med hanforliga skatteeffekter.

Paverkan pa kassaflode, MSEK 2022
Kontant képeskilling (Ohmans) -175,5
Avgér: férvarvade tillgodohavanden — likvida medel (Ohmans) 35,9
Nettoutflode av likvida medel -139,6

Forvarvsrelaterade kostnader fér Ohmans pa 2,9 MSEK har redovisats i resultatrdkningen fér 2022.
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7 Stéllda sakerheter

Under andra kvartalet 2022 lades Norrvidinge Lastbilscentral AB till som Material Group Company (MGC), vilket innebar att de tillsammans
med tidigare garanter sdkerhetsstaller koncerners obligationsataganden.

8 Rantebarande skulder

Under det tredje kvartalet har moderbolaget ytterligare uttkat sin féretagsobligation, noterad pa Nasdaq Stockholm, med 250,0 MSEK.
Detta instrument dr nu noterat med 1 150 enheter (900 per 31 december 2021), med ett totalt utestaende nominellt belopp om

1 150,0 MSEK (900,0) under ett ramverk om 1 500,0 MSEK, med ett nominellt varde om 1,0 MSEK per enhet. Obligationen har en [6ptid om
5 ar och |6per med en rorlig ranta om 3 manader STIBOR plus 500 baspunkter och forfaller till betalning den 10 februari 2026.
Refinansieringskostnaderna for obligationslanet uppgick per den 31 december 2022 till 22,3 MSEK (17,0 MSEK per den 31 december 2021)
och ingdr som en del av effektivrantemetoden och kostnadsfors I6pande under lanets 16ptid som en del av rantan.

For obligationslanet har sdkerhet stéllts av moderbolaget i form av aktier i dotterféretag. Villkoren f6r obligationen inkluderar en option
som ger ratt till fortidsinlésen av lanet. Denna option redovisas som derivat och klassificeras som en finansiell tillgang som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Bokfért varde pa derivatet uppgick per den 31 december 2022 till 0,3 MSEK (0,0).

Bolaget har under det fjarde kvartalet utékat den seniora sakerstéllda bankfinansieringen (RCF) med ytterligare 100,0 MSEK till ett belopp
om upp till 350,0 MSEK (250,0). Bokfért varde pa RCF uppgick per den 31 december 2022 till 0,0 MSEK vilket var detsamma som per den 31
december 2021.

Samtliga kovenanter enligt obligations- och bankfinansieringsvillkoren anses uppfyllda under perioden. Villkoren for foretagsobligations-
lanet och bankfinansieringen finns tillgangliga pa bellmangroup.se.

Koncernen har vissa materiella anldggningstillgangar och lokaler samt vissa nyttjanderatter for mark som hanteras som leasing. Per 31
december 2022 uppgick koncernens totala leasingskulder till 124,3 MSEK, jamfoért med 164,8 MSEK per 31 december 2021, varav 66,5
MSEK (102,3) var langfristiga skulder och 57,8 MSEK (62,5) var kortfristiga skulder.

Koncernen har avbetalningslan som avser fordon och per 31 december 2022 uppgick koncernens totala avbetalningslan till 260,7 MSEK,
jamfort med 124,0 MSEK per 31 december 2021, varav 189,9 MSEK (89,9) var langfristiga skulder och 70,8 MSEK (34,1) var kortfristiga
skulder.

Lanevillkor

Vid varje tidpunkt da koncernen tar upp nya rantebadrande skulder stipulerar obligationsvillkoren att vissa finansiella kovenanter ska vara
uppfyllda, vilket de ocksa varit under perioden.
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Under 2022 har det skett férandringar i garstrukturen for Bellman Group till foljd av forvarven av Bérje Holmgrens Akeri AB och under
tredje kvartalet till féljd av férvirvet av Bréderna Ohman AB. De tidigare dgarna till Holmgrens och Ohmans dgde, vid utgdngen av 2022,
2,9 procent respektive 8,4 procent av aktierna i Bellman Group Holding AB. Vid utgangen av 2022 hade Bellman Group AB en aktiedgare,
Bellman Group Holding AB som dgde 100,0 procent av aktierna. Agandet i Bellman Group Holding AB férdelades mellan Verdane (genom
bolaget BJP HoldCo AB), som vid utgangen av aret 2022 kontrollerade 57,2 procent av dgandet och management, vissa nyckelpersoner
samt delar av styrelsen som kontrollerade resterande 42,8 procent.

Antal aktier 31

Antal aktier 31

Aktieinnehav i Bellman Group AB dec 2021 Andel (%) dec 2022 Andel (%)
Agande

Bellman Group Holding AB 1 2 086 991 100,0 2 086 991 100,0
Summa &gande 2 086 991 100,0 2 086 991 100,0

Antal aktier 31

Antal aktier 31

Aktieinnehav i Bellman Group Holding AB dec 2021 Andel (%) dec 2022 Andel (%)
Agande

BJP HoldCo AB 1041744 64,5 1041744 57,2
ANALOG Holding AB 147 500 9,1 147 500 8,1
Thomas Ohman Férvaltning AB - - 82773 4,5
Hasseludd Holding AB 73 557 4,6 73 557 4,0
Skarsa Consulting AB 63 200 3,9 63 200 3,5
Jonas Degerman Holding AB 63 200 3,9 63 200 3,5
Bromab Invest AB 63 200 3,9 63 200 3,5
S & A Holmgrens Holding AB - - 52 121 29
Norden Kapitalférvaltning AB 47 667 3,0 47 667 2,6
Ivarssons Entreprenad i Lilla Edet AB 43 515 2,7 43 515 2,4
Robin Mark & Anléaggning AB 29 881 1,9 29 881 1,6
Emil Ohman Férvaltning AB - - 22 574 1,2
Adam Ohman Férvaltning AB - - 22 574 1,2
Filip Ohman Férvaltning AB - - 22 574 1,2
Ovriga 40 928 25 46 130 25
Summa &gande 1614 392 100,0 1822 210 100,0

1) Namn uppdaterat under fjarde kvartalet 2022, tidigare Haimos HoldCO AB.
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Definitioner av nyckeltal

Nedan presenteras beskrivningar av finansiella nyckeltal och beskrivningar av resultatmatt som inte aterfinns i IFRS-regelverket.
Avstamning av alternativa finansiella matt visas i ett separat dokument som publiceras tillsammans med denna delarsrapport.

De alternativa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgor inte erkdnda varderingsprinciper
for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av Bellman Group for att folja det ekonomiska utfallet av koncernens
verksamhet samt koncernens finansiella stallning. Vardering av de alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske

tillsammans med den information som framgar av resultatrakning, balansrakning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i

enlighet med IFRS. Bellman Group redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom bolaget anser att de ar viktiga kompletterande

matt pa lonsamhet och finansiell stéllning, samt att dessa matt ofta anvands av externa intressenter for att bedéma och jamféra

foretagsekonomiskt utfall och stéllning. Vid jamforelse av de alternativa finansiella matt som presenteras har kan berdkningen for andra

foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt jamforbart.

BEGREPP BESKRIVNING

EBITDA

EBITDA-MARGINAL

EBITDA FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITDA-MARGINAL FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER

JAMFORELSESTORANDE POSTER

RANTEBARANDE NETTOSKULD

RANTEBARANDE NETTOSKULD | FORHALLANDE TILL EBITDA

FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER INKL. PROFORMASIFFROR

SUPER SENIOR LEVERAGE RATIO

RORELSERESULTAT (EBIT)

RORELSEMARGINAL

TOTAL NETTOSKULD

RORELSEKAPITAL
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Resultat fore finansiella poster, skatt, av- och nedskrivningar. EBITDA &r ett matt som
koncernen anser vara relevant for investerare som vill forsta resultatutvecklingen
fore investeringar i anlaggningstillgangar.

EBITDA i procent av nettoomsattningen under perioden. EBITDA-marginalen anvands
for att visa EBITDA i férhallande till nettoomsattningen.

EBITDA justerat med jamforelsestérande poster anvands for att ge en tydligare bild av
rorelseresultatet och for att 6ka jamforbarheten dver tid.

EBITDA fore jamforelsestérande poster i procent av nettoomsattning under perioden.
Nyckeltalet anvands for att visa EBITDA fére jamforelsestorande poster i forhallande
till nettoomsattningen.

Poster som uppstar séllan eller ar ovanliga i den I6pande affarsverksamheten, sasom
uppstartskostnader, omstruktureringskostnader, forvarvsrelaterade kostnader och
andra kostnader som inte anses som normala i den operativa verksamheten.
Jamforelsestorande poster anvands for att ge en tydligare bild av resultatutvecklingen
och for att 6ka jamférbarheten 6ver tid.

Rantebarande skulder minus likvida medel. Detta nyckeltal &r ett matt for att visa
koncernens totala rantebarande skuld.

Ett obligationsvillkorstest (fran Q1 2021) som endast &r relevant vid nya forvarv, da
malbolagets EBITDA och skulder ska inkluderas. Koncernen féljer testet internt
manadsvis for kontinuitet.

Ett nyckeltal som testas kvartalsvis under RCF villkoren i samband med finansiell
rapportering. Super Senior Net Debt genom justerad EBITDA far da inte 6verstiga
2,00:1 vid nagot testtillfalle.

Summa intakter minus rorelsekostnader. EBIT &r ett nyckeltal som koncernen anser
vara vasentligt for investerare som vill forsta resultatutvecklingen fére rantor och
skatt.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden. Rorelsemarginalen
visar andelen av nettoomsattningen som aterstar efter rérelsekostnader.

Réntebarande skulder plus tillaggskopeskilling, fordrojd képeskilling minus likvida
medel.

Rorelsekapital beraknas som kortfristiga rorelsefordringar (varulager, kundfordringar
och 6vriga ej rantebarande kortfristiga fordringar) minus kortfristiga rérelseskulder
(leverantorsskulder och andra ej rantebédrande kortfristiga skulder). Detta matt visar
hur mycket rorelsekapital som ar uppbundet i rérelsen och kan stallas i relation till
forsaljningen for att forsta hur effektivt det uppbundna rérelsekapitalet anvands.
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Vi lagger grunden for morgondagens samhalle

Om Bellman Group

Bellman Group &r en anldggningskoncern i stark tillvéaxt med en
uttalad forvarvsstrategi. Koncernen verkar inom bergsprangning,
schakt, transport och hantering av massor i Sverige.

Under 2022 omsatte koncernen 3,9 miljarder kronor. Bellman
Group, med huvudkontor i Solna, har cirka 720 anstéllda och
omkring 1 700 underentreprendrer. Moderbolagets
foretagsobligation ar noterad pa Nasdaq Stockholm.

Var vision
Det enkla, mest hallbara och kompletta valet fér vara kunder.
Mission

Vi gbr det mojligt att bygga — hallbart och cirkulart.

Affarsidé
Vi ar den sjalvklara partnern for cirkuldr masshantering.

Med expertis, fran sprangning och schakt till transport och
hantering av massor, mojliggor vi resurseffektiva och hallbara
projekt for vara kunder.

Kédrnvdrden

Kvalitet
Kompetens
Sakerhet

Hallbarhet
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